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رؼذ اٌصٕبػخ اٌّصشف١خ ِٓ أوضش اٌصٕبػبد رؼشظب ٌٍّخبغش لا ع١ّب فٟ ٚلزٕب اٌؾبظش ؽ١ش 

رؼبظّذ ٘زٖ اٌّخبغش ٚرغ١شد غج١ؼزٙب فٟ ظً رطٛساد اٌزؾش٠ش اٌّبٌٟ ِٚغزؾذصبد اٌؼًّ 

اٌزىٌٕٛٛعٟ فٟ اٌصٕبػخ اٌّصشفٟ ٚرٕبِٟ اعزخذاَ ادٚاد ِب١ٌخ عذ٠ذح عبػذ ػٍٝ خٍمٙب اٌزمذَ 

اٌّصشف١خ. ٌّٚمبثٍخ ٘زا اٌزطٛس ٚاٌّخبغش اٌّشرجطخ ثٗ أصجؼ ِٓ اٌعشٚسٞ ِشالجخ ِغزٜٛ 

اٌّخبغش اٌزٟ رؾ١ػ ثبٌؼًّ اٌّصشفٟ. ٚٔخص ثبٌزوش ِخبغش اعؼبس اٌفبئذح ِٓ اعً ٚظغ 

طش٠مخ ع١ٍّخ ثّب الاعشاءاد اٌشلبث١خ اٌلاصِخ ٌٍغ١طشح ػٍٝ الاصبس اٌغٍج١خ ٌٙزٖ اٌّخبغش ٚإداسرٙب ث

ٛعذ ِخبغش أعؼبس اٌفبئذح فٟ اٌّٛعٛداد اٌزٟ رؾًّ فبئذح، ِضً اٌمشض أٚ رٚ .٠خذَ ا٘ذاف اٌجٕه

 فبداسح ،اٌغٕذ، ٚرٌه ثغجت إِىب١ٔخ ؽذٚس رغ١١ش فٟ ل١ّخ الأصً ٔز١غخ ٌزمٍجبد أعؼبس اٌفبئذح

 ػٍٝ اٌغ١طشح ِٓ رّىٕٙب اٌزٟ اٌزذاث١ش ٚاخز اٌلاصِخ اٌغ١بعبد ثبرجبع رمَٛ اٌزٟ ٟ٘ اٌّخبغش

 ٚاٌؾذٚد اٌفبئذح، عؼش ِخبغش ِشاعؼخ ٟ٘ ٚاٌزذاث١ش اٌغ١بعبد ٘زٖ ِٚٓ اٌفبئذح، عؼش اعؼبس

 ٌشصذ اٌّزىبٍِخ ٚإٌظُ اٌّخبغش، لاداسح اٌىبف١خ ٚإٌظُ اٌّخبغش، ٌزؾًّ اٌّلائّخ اٌمصٜٛ

   اٌفبئذح، عؼش ِخبغش ٚاداسح اٌفبػٍخ، اٌذاخ١ٍخ اٌّشالجخ ٚا١ٌبد اٌفبئذح، عؼش بغشِخ

 اٌزغبس٠خ اٌجٕٛن إ٠ذاػبد ػٍٝ اٌّشوضٞ اٌجٕه ٠ذفؼٗ اٌزٞ اٌغؼش ٘ٛ ،اٌفبئذح عؼش رؼش٠ف ػٓ أِب

 ػ١ٍّبد وجؼ ٠ؼٕٟ اٌفبئذح ٚسفغ أوضش، أٚ شٙش ٌّذح أَ ٚاؽذح ١ٌٍخ ٌّذح اعزضّبسا أوبْ عٛاء

 .اٌزعخُ ٔغجخ خفط إٌٝ ٠ؤدٞ ِّب اٌغٛق فٟ اٌغ١ٌٛخ ٔغجخ رم١ًٍ ٚثبٌزبٌٟ الالزشاض

 مفهوم مخاطر سعر الفائذة

رؼشف ِخبغش عؼش اٌفبئذح ثبٔٙب لبث١ٍخ رجب٠ٓ فٟ اٌؼبئذ إٌزبط ػٓ ؽٛس رغ١شاد فٟ ِغزٜٛ اعؼبس 

سح ػبِخ، ٚر١ًّ وً اعؼبس اٌفبئذح اٌغٛل١خ اٌٝ الاسرفبع اٚ الأخفبض ػٍٝ اٌفبئذح فٟ اٌغٛق ثصٛ

اؽزّبي ؽذٚس خغبئش فٟ الاعزضّبس ٔز١غخ  ِخبغش أعؼبس اٌفبئذح ٟ٘ٚاْ . اٌّذٜ اٌط٠ًٛ

، ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ، فئْ ل١ّخ اٌغٕذاد أٚ غ١ش٘ب  أعؼبس اٌفبئذح إرا اسرفؼذ .أعؼبس اٌفبئذح ٌزغ١ش

اٌغٛق ٌٍغٕذاد  عؼش راد اٌذخً اٌضبثذ عٛف رٕخفط. ... ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أِْٓ الاعزضّبساد 

ٚٔغذ اْ ٕ٘بن ، الأوضش عبرث١خ لإصذاساد اٌغٕذاد اٌغذ٠ذح الأعؼبس ٌزؼ٠ٛطاٌؾب١ٌخ ٠ٕخفط 

 .عؼش اٌغٕذؼٕذِب ٠شرفغ عؼش اٌفبئذح ، ٠ٕخفط فػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚعؼش اٌغٕذ، 
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الفائذة كيف تخفف من مخاطر سعر  

 :٠ّىٓ اٌزخف١ف ِٓ ِخبغش أعؼبس اٌفبئذح ثّب ٠ٍٟ

اٌز٠ٕٛغ  ٘ٛ أعٍٛة ٌزخص١ص ِٛاسد اٌّؾفظخ أٚ سأط اٌّبي ٌّغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ  -1

 .الاعزضّبساد ، ٚاٌٙذف ِٓ اٌز٠ٕٛغ ٘ٛ اٌزخف١ف ِٓ اٌخغبئش

ػٍٝ ل١ّخ ِؾفظزٗ  إرا وبْ ؽبًِ اٌغٕذاد خبئفبً ِٓ ِخبغش أعؼبس اٌفبئذح اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رؤصش عٍجبً

، ف١ّىٕٗ ر٠ٕٛغ ِؾفظزٗ اٌؾب١ٌخ ػٓ غش٠ك إظبفخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ رىْٛ ل١ّزٙب ألً ػشظخ 

ٌزمٍجبد أعؼبس اٌفبئذح )ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ، ؽمٛق اٌٍّى١خ(. إرا وبْ ٌذٜ اٌّغزضّش ِؾفظخ "عٕذاد 

 ً.الأعً ٚغ٠ٍٛخ الأع فمػ" ، ف١ّىٕٗ ر٠ٕٛغ اٌّؾفظخ ِٓ خلاي رع١ّٓ ِض٠ظ ِٓ اٌغٕذاد لص١شح

رشر١جبد اٌزؾٛغ رش١ش رشر١جبد اٌزؾٛغ إٌٝ اعزضّبس ٠ٙذف إٌٝ رم١ًٍ ِغزٜٛ اٌّخبغش  -2

٠ٛفش اٌزؾٛغ ٔٛػًب ِٓ اٌزغط١خ ، ًٚالأصخ ؽذٚس ؽشوخ ػىغ١خ فٟ أعؼبس اٌّغزمج١ٍخ فٟ ؽبٌ

ؼبس اٌفبئذح ِٓ ِىٓ أ٠عًب رخف١ف ِخبغش أع اٌزأ١ٕ١ِخ ٌٍؾّب٠خ ِٓ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ الاعزضّبس.

ػبَ ششاء أٔٛاع ِخزٍفخ  خلاي اعزشار١غ١بد اٌزؾٛغ اٌّخزٍفخ. رزعّٓ ٘زٖ الاعزشار١غ١بد ثشىً

 غٕذاد.ِٓ اٌ
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٠شغً عؼش اٌفبئذح دٚسا وج١شا فٟ إٌشبغ الالزصبدٞ ٠ٚؼذ ِٓ اُ٘ اٌّؤششاد اٌزٟ 

٠أرٟ ِغّٛػخ ِٓ إٌمبغ اٌزٟ ؽشوخ ٚارغبٖ الالزصبد اٌىٍٟ، ٚف١ّب  2رغزخذَ ٌزؾ١ًٍ 

 رٛظؼ أ١ّّ٘خ عؼش اٌفبئذح

ا١ّ٘خ عؼش اٌفبئذح ػٍٝ ِغزٜٛ الأفشاد: ٠ؤدٞ اسرفبع عؼش اٌفبئذح إٌٝ ظٙٛس  -1

ً اٌز٠ٓ ٠ش٠ذْٚ ششاء اٌغ١بساد أٚ  ػٛائك ػٕذ ثؼط الأفشاد ٚخصٛصب

اٌؼمبساد أٚ غ١ش٘ب ِٓ أٔٛاع الأصٛي،ّ لأْ ص٠بدح عؼش اٌفبئذح ٠ؤدٞ ٌٝ ص٠بدح 



 ِشغؼب لأفشاد آخش٠ٓ الاسرفبع٘زا فخ اٌز٠ًّٛ اٌّبٌٟ، ٌٚىٓ لذ ٠ىْٛ رىٍ

  .ًأٌٚئه اٌز٠ٓ ٠ٙزّْٛ ثزؾم١ك دخً أػٍٝ ٚرؾذ٠ذا 

أ١ّ٘خ عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ: ٠غبُ٘ عؼش اٌفبئذح ثبٌزأص١ش فٟ اٌمطبع  الالزصبدٞ  -2

اعزمطبة الادخّبس ِٓ ٓ خلاي رؾم١ك الأِٛس ا٢ر١خ، ثشىً وبًِ اٌغؼٟ إٌٝ ِثشىً وبًِ 

اٌٛؽذاد اٌّب١ٌخّ اٌفبئعخ ثٙذف ادخّبس٘ب ظّٓ ٚؽذاد اٌؼغض ٌزؾم١ك إٌّٛ الالزصبدٞ 

ظّبْ رؾم١ك رٛاصْ و١ّخ إٌمٛد اٌّؼشٚظخ ِغ و١ّخّ إٌمٛد اٌّطٍٛثخ، الا٘زّبَ ثبٌزأص١ش 

خ، ٚاد اٌّّٙخ فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠ّ ّبس ٚالادخّبس لأّّٔٙب ِٓ الأدفٟ وً ِٓ ؽغُ الاعزض

 اٌغؼٟ إٌٝ اٌزأص١ش فٟ اٌزذفمبد اٌّب١ٌخّ اٌذ١ٌٚخّ ؽ١ش ٠شُغغ اسرفبع عؼش اٌفبئذح ثذٌٚخ ِب

 .اٌّبي ٌٙب ٚاٌؼىظ صؾ١ؼإٌٝ أزمبي 

 انواع اسعار الفائذة  

ٔظشا ٌؼذَ اٌزٛافك ػٍٝ رؾذ٠ذ ِفَٙٛ ِٛؽذ ٌغؼش اٌفبئذح ظٙشد أٔٛاع ِزؼذدح ثزؼذد اٌّفب١ُ٘ اٌزٟ 

ٌؼٍّٟ ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد أوضش ِٓ عؼش فبئذح فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ، ٚفٟ أٞ ظٙشد، ار إْ اٌٛالغ ا

ٚلذ ِٓ الأٚلبد، ٚأْ ٘زا الاخزلاف ف١ّب ث١ٓ أعؼبس اٌفبئذح ٘ٛ ٔزبط ٌؼٛاًِ ػذح، أّ٘ٙب أعً 

الاعزؾمبق، دسعخ اٌّخبغشح، اٌعشائت ٚدسعخ اٌغ١ٌٛخ، ٚ ٠ّىٓ ث١بْ أٔٛاع أعؼبس اٌفبئذح وّب 

 : - ٠أرٟ

اْ عؼش اٌفبئذح الاعّٟ ٘ٛ اٌزٞ رؾذدٖ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ  - : اٌفبئذح اٌؾم١م١خ ٚالاع١ّخأعؼبس  -1

اٌّزّضٍخ ثبٌجٕه اٌّشوضٞ ٚ رخزٍف رغ١ّزٗ ِٓ ثٍذ اٌٝ اخش ٠ٚؾذد ٌٗ أٔٛاع صلاصخ ٟ٘ 

اٌّؼذي الاٌٟٚ، ٚاٌّؼذي اٌضبٔٛٞ، ٚاٌّؼذي اٌّٛعّٟ، فأِب الاٚي ٠طجمٗ اٌجٕه اٌّشوضٞ 

الأداء اٌّبٌٟ اٌغ١ذ فٟ ؽ١ٓ ٠طجك اٌضبٟٔ ػٍٝ اٌّؤعغبد الألً ػٍٝ اٌّؤعغبد راد 

ٌٚؼً اٌز١١ّض  عذاسح ِب١ٌخ ِٓ الأٌٚٝ اِب اٌضبٌش ف١طجك ػٍٝ اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ اٌصغ١شح

ث١ٓ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٚعؼش اٌفبئذح الإعّٟ ػٍٝ لذس وج١ش ِٓ الأ١ّ٘خ لأْ اٌؼبًِ 

اٌؼبئذ اٌؾم١مٟ ِٓ الاعزضّبس ٚالالشاض  اٌّؤصش فٟ لشاساد اٌذائ١ٕٓ ٚاٌّذ١ٕ٠ٓ ٘ٛ

إْ اٌفبئذح اٌزٟ رؼٛد ػٍٝ اٌّٛدع أٚ . اٌؾم١م١خ ٔظ١ش الالزشاض ثبٌٕغجخ ٌٍّذ١ٕ٠ٓ ٚاٌزىٍفخ

اٌزٟ ٠ؾصً ػ١ٍٙب اٌذائٓ ػبدح ِب ٠زُ رؾص١ٍٙب فٟ اٌّغزمجً أٞ ػٕذ ؽٍٛي الأعً، ِٓ ٕ٘ب 

 .بئذح فٟ اٌّغزمجًفئْ اٌّٛدع ٠زٕبصي ػٓ أِٛاٌٗ فٟ اٌؾبظش ٌٍؾصٛي ػٍٝ اٌف



ٕ٘بن اخزلاف ث١ٓ أعؼبس اٌفبئذح ٚفمب  - : أعؼبس اٌفبئذح لص١شح الاعً ٚغ٠ٍٛخ الاعً -2

الاعزؾمبق اٌّزٕٛػخ، لأعبي اعزؾمبلٙب فٕٙبن أعؼبس اٌفبئذح اٌخبصخ ثبٌغٕذاد راد آعبي 

٠ِٛبً( ٚعٕذاد اٌخض٠ٕخ  09أعؼبس اٌفبئذح اٌخبصخ ثغٕذاد اٌخض٠ٕخ راد )  ٕ٘بنوّب اْ 

اعؼبس اٌفبئذح اٌٝ اعبي  ًش١ش ِصطٍؼ ١٘ىػبِبً(.٠ٚ 39راد اٌؼبَ اٌٛاؽذ ٚراد أٌـ ) 

ز٠ًّٛ راد ا١ٌٍٍخ ٌٍ ‘ لشٚض، فٕٙب الاعزؾمبق اٌخبصخ ثٙزٖ اٌغٕذاد ٚثبعبي ِخزٍفخ 

اٌٛاؽذح ٚاٌزٟ ٠ىْٛ اعزؾمبلٙب ١ٌَٛ ٚاؽذ، وزٌه ٕ٘بٌه ثؼط اٌغٕذاد إٌبدسح راد 

ً  ٠09ِٛبً(،ث١ّٕب ٕ٘بٌه عٕذاد اٌخض٠ٕخ راد أٌـ )  09الاعزؾمبق اٌزٞ ٠فٛق أٌـ )   (٠ِٛب

ػبِبً( ٚ٘ىزا،  39أشٙش( ٚعٕذاد اٌؾىِٛخ راد أٌـ )  0ٚالأٚساق اٌزغبس٠خ راد أٌـ ) 

ً اٌزٞ ٠ش٠ذ أْ ٠مشض اِٛالا ٌفزشح ص١ِٕخ رزشاٚػ ِب ث١ٓ ٠َٛ ٚاؽذ ٚ )  ٚاٌّمشض ػبِب

 .حغّؼ ٌٗ ثبٌؼًّ ٚفك ٘زٖ اٌّذلبدسا ػٍٝ إ٠غبد عٕذاد ر ٠غت أْ ٠ىْٛ ػبِب( 39
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اْ أعؼبس اٌفبئذح لا رزؾذد ثشىً رٍمبئٟ ٚأّب رزؾذد ٚفك اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ ٠زجؼٙب اٌجٍذ، ار 

رؼًّ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ػٍٝ رؾذ٠ذ ِغزٜٛ ِؼ١ٓ ٌٍفبئذح ِغ الاخز ثٕظش الاػزجبس ِؼذلاد 

٘زٖ الأعؼبس فٟ الارغبٖ اٌصؾ١ؼ رؼزّذ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ػبدح اٌزعخُ اٌّزٛلؼخ ، ٌٚزٛع١ٗ 

ِٓ اٌّزغ١شاد ٌزؾم١ك ٘زا اٌٙذف ، ٌزا فبْ اٌؼٛاًِ الأعبع١خ اٌزٟ رؾذد ِغزٜٛ  ػٍٝ اٌؼذ٠ذ

 -:ِؼـــذلاد اٌفـــبئذح ٘ـٟ ا٢رٟ

 . رغ١ٙض الأِٛاي ِٓ اٌّذخش٠ٓ ثىً اصٕبفُٙ -1

 .الاعزضّبساد اٌّخزٍفخاٌطٍت ػٍٝ الأِٛاي ِٓ اٌششوبد ٌز٠ًّٛ  -2

 صبفٟ ػشض اٌؾىِٛخ ِٓ الأِٛاي ٚاٌطٍت ػ١ٍٙب  -3

٠ٚزّضً اٌخطش عؼش اٌفبئذح ثبٌىٍفخ اٌزٟ رزؾٍّٙب اٌّؤعغخ اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رفٛق اٌؼبئذ ِٓ الاعزضّبس 

فٟ اٌّٛعٛداد، فبٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ رؾمك أسثبؽٙب ِٓ الأعٛس اٌزٟ رزمبظب٘ب ٌمبء اٌخذِبد اٌزٟ 

اٌفشق ث١ٓ عؼش اٌفبئذح اٌزٞ رؾصً ػ١ٍٗ ِٓ اٌّمزشض ٚعؼش اٌفبئذح اٌزٞ رّٕؾٗ رمذِٙب، ِٚٓ 

ٚ٘ٛ ٠شىً اٌّجٍغ اٌزٞ  Spread ٌٍّٛدػ١ٓ، ٘زا اٌفشق ث١ٓ عؼشٞ اٌفبئذح ٠طٍك ػ١ٍٗ اٌٙبِش

رغطٟ ثٗ اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ ٔفمبرٙب ِٚب ٠زجمٝ ٠ّضً اٌشثؼ، فأٞ رزثزة اٚ رغ١ش فٟ ٘زا اٌٙبِش 

 .ٌّؤعغخ اٌّب١ٌخ ٠طٍك ػ١ٍٗ خطش عؼش اٌفبئذح٠شىً خطشا ػٍٝ ا



 الفائذة لعوامل المؤثرة في سعرا

 ٠ّىٓ رمغ١ُ اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ عؼش اٌفبئذح اٌٝ لغ١ّٓ الأٚي ٟ٘ اٌؼٛاًِ اٌّجبششح ٚالاخش

: -اٌؼٛاًِ اٌّجبششح  1- -:اٌؼٛاًِ غ١ش اٌّجبششح ٠ّٚىٓ ث١بْ رٌه ثشٟء ِٓ اٌزفص١ً ٚوّب ٠أرٟ 

 -:اٌؼٛاًِ ثّب ٠ٍٟ ٚرزٍخص ٘زٖ

 -:ٚرزٍخص ثّب ٠ٍٟ -:العوامل المباشرةاٚلا: 

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ: رؤصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّزجؼخ فٟ أٞ ثٍذ ػٍٝ ػشض إٌمذ )اٌؼٍّخ فٟ  - أ

اٌزذاٚي( ٚوزٌه ػٍٝ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت ِٓ خلاي ِّبسعخ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ ٌذٚس٘ب فٟ 

٠بدح اٌّؼشٚض إٌمذٞ رؤدٞ اٌٝ أخفبض أعؼبس رؾذ٠ذ ؽغُ إٌمٛد فٟ الالزصبد، ار اْ ص

 .اٌفبئذح ٚاؽزّبي اسرفبع ِؼذلاد اٌزعخُ ٚاٌؼىظ ثبٌؼىظ

ِغزٜٛ إٌشبغ الالزصبدٞ: ٠زأصش ١٘ىً أعؼبس اٌفبئذح ثّغزٜٛ إٌشبغ الالزصبدٞ، ار اْ  - ة

اسرفبع ٚر١شح إٌّٛ فٟ الالزصبد ٠ؼٕٟ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ الأِٛاي ِٚٓ صُ اسرفبع أعؼبس 

فبئذح لاع١ّب ػٕذِب ٠شافك رٌه اسرفبع ِؼذلاد اٌزعخُ ٚرٛعغ ػشض إٌمذ إٌبرظ ػٓ اٌ

 .ارجبع ع١بعخ ٔمذ٠خ رٛعؼ١خ ٚثبٌؼىظ

 -: ٚرزّضً ثّب ٠ٍٟ:العوامل غير المباشرةصب١ٔب: 

ػبًِ اٌزٛلؼبد: رزأصش أعؼبس اٌفبئذح ثزٛلؼبد اٌّغزضّش٠ٓ اٌزٟ رزأصش ثّؼذلاد اٌزعخُ  - أ

 اٌّزٛلؼخ.

اٌغ١ٌٛخ: ارا وبٔذ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌط٠ٍٛخ الاعً رؾمك ػبئذا اوجش ِٓ الأٚساق رفع١ً  - ة

 . اٌّب١ٌخ اٌمص١شح الاعً فبْ رٌه ٠ؤصش فٟ أعؼبس اٌفبئذح

: اْ وً ِٓ اٌّمشظ١ٓ ٚاٌّمزشظ١ٓ ٌٗ اعً اعزؾمبق ِفعً ٌذ٠ٗ أٞ اْ -رغضئخ اٌغٛق  - د

ٛاق اٌط٠ٍٛخ ٚاٌمص١شح شىً ِٕؾٕٝ إٌبرظ ٠ؼزّذ ػٍٝ ظشٚف اٌؼشض ٚاٌطٍت فٟ الأع

 الاعً.

 


